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 !�������!�"�����$�!������������"���-�"������������ "������*(��������F������2#���.1�������-�����������" �,�
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�����#"�����@����"H���"��������"�����"������'(%)��� E�����5������"����������"��"������8�)=�:���#5/���
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��������"����� '�9;� ��� �����"�� ����������#� 2��"�,� D� � ������ ���3���� ��� '(%�� �� �����"�� ���"��
��!�������������"����8��?�*���#5/����'%(,'(?�-��3# �����"����������'�*;���������"������������#�2��"���
-����� ���"������� "��2H�� �8� *�(� ��#5/��� ��-����"��G� +���-�� ��� ��"������ ��#��"�F����� �� �8�%�=� ��#51��
��-����"��G�+���-��������������@�����E��H����,�
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��!�"�� '?�,�(% � '*(,9*: � %=�:?� ?)%,':: � 9??,'9( � %(�:*�
���$�.�����	�"���� �%,%') � *=,99%� 9�*?� %'',:=? � %(?,*�: � %��)?�
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�������"����� !����������"��������"�����=�9;������� ��������8�%,*('�)���#5/��������#�������I�������
����"��2������'(%��������8�%,�%��'���#5/��������#�� �����I�����������"��2������'(%)��������8��*'�)�
���*+'(%��������8��::������*+'(%)���$����������I��" ��"���- ���������$��1��"���- �����0"������� ������� ��
���������"�� ��� '�?;� ��� �J����� ���#�!�./��� ���  !��� � ��#�C����� ���� ',==*,:*?� ��� ��"��2��� ��� '(%��
�����',:9*,%%:������"��2������'(%)�,�
D����"��"���5��$������.1�����(�(*;����$�#����-�"��� ������������� ��� �*?,==',**:��M���� ��"��2���
��� '(%�� ����� �*?,??',�*'� �M� ��� ��"��2��� ��� '(%)� �� � �� �%�*,�%*,�::� �M� ��� *+'(%�� �����
%�*,9�9,%(���M����*+'(%)�,�
Destacamos que até o terceiro trimestre de 2015 está computado o impacto de R$ 37,5 milhões, 
decorrente da Tarifa Social, que representa 2,7% da receita de água. 
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A receita de esgoto apresentou aumento de 10,9%, passando de R$ 677,3 milhões acumulado de 
janeiro a setembro 2014 para R$ 751,3 milhões acumulado de janeiro a setembro de 2015, �� ��� �8�
'*(�9� ��#5/��� ��� *+'(%�� ����� �8� '?���� ��#5/��� ��� *+ '(%)� devido ao reajuste tarifário, a revisão 
tarifária extraordinária e ao crescimento de 6,1% no número de ligações de esgoto realizadas (de 
1.727.955 em setembro de 2014 para 1.833.475 em setembro de 2015) e de 2,2% no volume faturado, 
passando de 286.828.890 m³ em setembro de 2014 para 293.259.964 m³ em setembro de 2015������
�:�,=(�,��)��M����*+'(%�������:?,)?9,?9%��M�*+'(%)� ,�
 
�
�J7-,4�5-��2L03M-.�5-�*L;0�-��.L4/4�
�
��
�N���� *N��� ��N
�
� �
�%� �
���  � �
�%� �
���  �
���67�DE6�A� ',9*(,9:) � ',?(*,(9( � '�?)� %,)):,?:% � %,9)?,')( � 9�')�
E	���E6�A� %:*,?=? � %::,?:� � *�%(� %�(,%)' � %�9,=)) � ��?=�
6D7R�+�6�A� %',9** � %',9'' � �(�(:�� �,))= � �,?(% � *�%��
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�
��	���	����(����������

��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������������� ���729�
BALANÇO DO PERÍODO �
���� � ���%� ����� ����� �����
Receita Líquida ?):,=)% � 2.617.040 2.370.179 2.123.395 1.742.395 
Lucro da Atividade (EBITDA) '*%,9(? � 942.155 937.573 877.546 737.652 
Lucro Líquido ::,)=% � 421.586 402.904 335.756 284.276 
Patrimônio Líquido �,(%*,*)' � 3.801.085 3.566.842 2.428.830 2.310.399 
Investimentos %=9,9(?� 959.566 787.001 476.334 354.180 
Remuneração aos acionistas :?,%?' � 167.545 126.837 121.745 118.550 
INDICADORES  �
����� ���%� ����� ����� �����
Margem EBITDA *(�); � 36,0% 39,6% 41,3% 42,3% 
Margem Líquida  %��(; � 16,1% 17,0% 15,8% 16,3% 
Rentabilidade do PL '�); � 11,1% 11,3% 13,8% 12,3% 
Giro dos Ativos  (�*^ � 0,4X 0,4X 0,3X 0,3X 
Valor Patrimonial da Ação R$ =��' � 7,98 7,48 5,87 5,58 
Liquidez Corrente (�:� � 0,7  1,1  1,1  0,9  
Dívida Líquida/PL  (�9^ � 0,4X 0,4X 0,4X 0,4X 
Preço/Lucro  9�' � 6,6 8,0X 11,2X 6,7X 
Preço/VPA  (�)^ � 0,7X 0,9X 1,5X 0,8X 
Valor de Mercado  %,=)=,=%:� 2.764.397 3.231.485 3.747.444 1.917.201 
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	��������"��L�$����������"����������� �H���������� ������"������������������?)�(;��������"�#�$�"��"��
��)%��;��������"�#�"�"�#�����������"��������" ����7 ����F�K�#���!���&�,����"H��'��?;��������"�#�$�"��"� �
��%'�9;� ��� ����"�#� "�"�#,� 	�"���� �������"���� ����� � � ��7�� �� ������� ��$��"������� "Z�� (�*;� ��� ����"�#�
$�"��"�,�D��� '��?;����"�����"��� ��� �������"��7����F �K�#���!�� �&�,��"��� ����"�#��J2#����-������� ��#��
E�����5��������������������!����E���#���@�����"H�� �:�(;����!�����������"����)%�(;����"��������
��������L�"�����C�E������/��,��
�
	� $�#��� ��"�������#� ��� ����� �.1�� ��� *(� ��� ��"��2��� ��� '(%)� H� ��� �8� =��'� ��8� ?�:=� ��� *%� ���
��C��2������'(%��,�
�
	� E���"�#� �����#� ��2����"�� �� ��"�!��#�C���� ��� *(� �� � ��"��2��� ��� '(%)� H� ��� �8� ',):?,*9(�� �� ����
�������.1������� �����H�����!���"���
�

������
���
���5-��3M-.� �0=2/09��4A209�U����729�  �5-�=0,/2A2=03 D4�

�� ��� 
4/09� �� ��� 
4/09�
�0=��

)4/06/-�
�0=��
4/09�

��"����������� � %?*,:(',%'' � ?%,((9,*'? � '��,:(=,��: � :�?,9=9 � *=9,:)' � %,**�,9*? � ?)�(; � )%��; �

7����F�K�#���!�� )?,'*?,*): � ?*(,(%) � )?,:9?,*?� � *%%,:%?� *,:?= � *%),=:) � '��?; � %'�'; �

E��,�����,�E���#� � � *9,*�*,'9? � *9,*�*,'9? � � � %:=,()� � %:=,()� � � � ?�9; �

�6�E��0���L��� � � *),(((,((( � *),(((,((( �
�

%:(,?*� � %:(,?*� �
�

?�*; �

E�"�!�����
��"���� � � %',�(*,*(% � %',�(*,*(% � � � 9?,):' � 9?,):' � � � '�9; �

��������L�"�E���� � � %(,((�,�'* � %(,((�,�'* � � � )�,)%: � )�,)%: � � � '�%; �

��-,������������ � � ',**:,(() � ',**:,(() � � � %',?�9 � %',?�9 � � � (�); �

	�"���� ='=,�?) � ?9,='),:%' � ??,9)�,*=? � �,)%) � �%=,99=� �'*,%=* � (�*; � %9�*; �
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Estado do Paraná
75,0%

Dominó Holdings 
24,7%

Outros
0,3% 

CAPITAL VOTANTE

 
 
 

Estado do Paraná
51,4%

Dominó Holdings 
12,2%

Cia. Paran. Copel
7,6%

Fundo Gar.PP-PP
7,3%

Citigroup Venture
2,6%

Andrade Gut Conc
2,1%Pref. Municipais
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D��*+'(%)����.1�����-�������#�������"�$���D������� �������������-��5�������8�*�:(������"����8���:?�
���*+'(%��,�
�
�� ��"�.1�� ���� �./��� ���-���������� ��� �������� ����� �� ��� ��#��� ��� 
�#������ ������������ �� ��"����� ���
�1�� ��#�� ������	
����� ��������� �� *+'(%)� ��� �I���� ��� �� ��"��2���� ����@����� ��� �����#���� ���
*(�:;�����"������@��������'��:;���!��"������������� �����3�������������"�����,�
�
�	�$�#���� -���������� ��� ��!F����� ���� �./��� ��� ����� ���� ���*+'(%)��-��� ��� �8� ')�9� ��#5/��� ���"�� �8�
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	� ��"�"�"�� ���E�����5��� ���$Z� �� ���"��2��.1�� ��� ��$ �������� �2��!�"F����� ��� ');� ��� ����#"����#3@�����
�I��"��������������������#�!��#�.1�������" ���,��� ������������"�����"��"���������./������-����������- ���
�"��2�3���Y�������2�����E���"�#��F��������$������� ������.1��%(�(;���������������������"�����"��"����� ���
�./�������� ����,�
�
��#�!��#�.1��-����#������"��@������������5��������� ���������!����"�����Y�������2�����E���"�#��F������
���"��� ��� ���"���#���"���� ���� �������"��� �� "��"��� � ����� ��!����"��� ����� ���� �������� ����"3$�#� �����
-������������.1����������"�������������������"��2�� .1�������#,��
��"�� ���"��2��.1��� ����"���� ���� ��$�������� �2��!�"F ����� �� ������ ��!��� ��#��E�����5����H�"��"���� �����
-�������" 2�����������" ������������������.1������� "���N����#3@��������������������#���������$�������, �
��2���������$�#�����H���"���������"��������������-� �"��G��#3@��"�����%);��������#5������#��E�����5���
@�����������H��"������I����,�
�
���'=&(�&'(%)���������2#��������������"�������$���� �������"�������!����"������Y�������2�����E���"�#�
�F����� ��7�$�������� ������������ �����"����� ���� ��� ����"��� ��� �0���3���� ��� '(%��� ��� ���"��"��2��"�� ���
�8�%::�:� ��#5/��� �� �8�%:%�?�#3@������ ��� �����"�� ��� ������� ������@��� �"H� *(&(:&'(%)�� -���@��"���� ��
���"��"������8�%:%�*���#5/��,�
�
���I��5����� '(%)���� �������"��.1�����E�����5��� ���� N���� ��E����#5����� �������"��.1������$���� ���
�������������=[&'(%)������1���0"������� �������E��� �#5������������"��.1�����*(����I��5�����'(%)����
��H��"�����Y�������2�����E���"�#��F���������C1���� �)(;��-�������@�����"�2�#�����������������������"�� ��
�2���$����� �� #���"�� #�!�#� ��� $����.1�� ��� +YA� ��� �� �3����� ���� 2���� ���� ����#"����� ��������� ��� %<�
�����"������'(%),�	�$�#���2��"������Y�������2�����E ���"�#��F��������#��#��������������������������"�� �
��� '(%)�� -��� ��� �8� :?�'� ��#5/���� �8� :'�)� #3@������ � �� �����"�� ��� �����,� ����� ��H��"�� !����� ����
���������"��2�" ��������8�**�(���#5/��,�
�
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	�� I����� ��2��� �� ����"�#� ��F����� �����"���� ��� *(&(9 &'(%)�� ����"����� ���� ��$��������� ���� �.1���
������������� �� �8� (�%:*:'*%)*=)%� ����� ��� �./��� ���� � ����� �� �8� (�'%**%)�9:'�*� ����� ��� �./���
���-����������� 2��"�� ��� �����"�� ��� ������ ��� -��"�,� ������ I����� ���1�� ��!��� ��F�� ����$�.1�� ���
�����2#����L���#�	���� ����@�����$�� ����������"H�� ��Z������2��#����'(%9,�
�
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�����! � H� �� '[� ������� ��#������ ��� ���]��!� ��� +��"�� �����#,� E���"�2��� ��%[� ��"��� ��� ����"���,� A��������
���������������[�����.1�,�
�
D������*(�����!��"����������2����#������������#5��� �������������������#�"������"��"����"�������!�"����
��� ����.1�� ��� ������� ��� �2��"������"�� -����� ������� ���� �����"�� ����� ���� �����$���� ��#��6��"�"�"���
+��"�������#,��
	������#"��������������3�����2�����������������"��� �D������#����6�-����./�����2�����������"�,�
��"��������������������������"1��E���"�2��������! � ��A����������"����������#���������,�
������ ��#���������� %9� �������� ������������� �0���#�� � ��� �������� ����� �� ���"��"�� ��� ��3�� ���
��������"�,� D�#���� �� "��"����"�� ��� ��!�"�� �"��!�� �� �H���� ��� ?9�%;�� ��@���"�� �� �H���� �������#� H�
*:;,� D�� "���� ��� ���]��! � ��" � �� ������� ��� �����! � ����� ���� :�;� ��� ��!�"�� " ��"���,� �� ��#�"�� ���
��!�"������%9�#���#��������5�!����:)�%%;�����"����� ������G��H�����������#��@���H��=�9;,�
�����! �H�����!�������#������������]��!����+��"���� ���#���#����!�����������!������E���"�2�����"H�����
����� �� ��������� ��"��� ��� ����"���� 5 � "�Z�� ����,� ��A ���������@��� ��� #�$��"����"�� ��"������ ���� ��%*���
�!����H���@���"����#5���������������������"�����"�� ����%((����@�������,�
�
�
	2I�"�$����

·  ����� ������.1�� "��� �� �2I�"�$�� ��� ���"���� �� ��"��.1� � ��� ��������"�� 2 ����� ���� %((� ��������
�������>�

·  
�#���C��������-��.��������������������2����������� �������#H����������"�$����������������$�#����
�����@���������#�.1��"��5����#5���@��#���������$��� >�

·  E�������"�C��� �� ��"���#��� ��$�#$����"�� ��� ��������� � ��� ��2���.�� ��#�� ������C�.1�� ���
��������"�>�

�
����������"��2�#5���

·  �$�#��.1�� ���� ���$�.��� ��� ��������"�� 2 ����� ����"�� ��� ���� %((� �������� �������� ��� ��3���
�������#���"����� !���"��"�������!�"����"������" �� ������������������ !��,�

�
E���"�2����#H����������������������"����������"���� ������#5�����3������������������"��-��������������� �
��!����� ��RD��E	��	�!���C�.1������D�./���R������ ��� �� �������.1�����E�Z����� �� ��E�#"����� ���� ����
�������������2���"������������J������������2����#�� ��������������%*<�#�!�����"������%)����������#��"�� ,��
����@��� ��� �������� ����2������ �����"3"�#���-���#�$ ���� ��� ���������.1�� �� �����5�� ��"H"���� ��� ����.��
��2����@���"�$��������!��������!��-��������#"���#�� ����N�������"��2H��������#�.1��������"��"�2�#������
���� �� ����� ��2���"�,� �� RD��E	� �����5����� �� �����5�� ��� E���"�2��� ����� �� ��� ��� �!��"�� �����
"����-����.1����2���,��
�
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7�2Z�"����� )[� �����1�� �� ���"����� ��� %)&(9&'(%)� �� �� �� ��#���.1�� ��� ')&(9&'(%)� ��� *(,(((�
��2Z�"����� ��� '� �H����� ����$�#��� ������#� ���" ���� � �� �8�%(�(� ���#�� ������ ��%[� �H���� ����%%,%9(� ��#�
��2Z�"���������'[��H��������%=,=�(���2Z�"���������� �"��"��"�"�#�����8�*((,(((��"��C��"�����#5/������
�������� ���� ���"�� ��� ���"�.1�� ��� ���"��"�� ��� �8� ''? �(� ���C��"��� �� $��"�� �� ��"�� ��#� ������,� ������
��2Z�"����� �1�� ��� "���� ����#���� �1�� ���$���3$���� �� � �./���� ��� ����� �H������ ����� ���"��2��.1�� �J2#���,�
��2�����$�#������" ����������#�������������������2Z �"��������%[��H������������1��I�������������"F�����
������������"��� �� %(:�?(;� ��� $����.1�� �����#���� ��� � "�0��� �H����� �� ����� ���� 76� �7��F��"���
6�"��-������������ �� ���1�� ��!��� ��� �����#��� �����"� ���� �� �������$��� ���� ��������� $�������"�� ���
%)&%'&'(%)�����J#"����$�������"�����%)&(9&'(%?,�

��2�����$�#������" ����������#�������������������2Z �"�������� '[��H������������1��I�������������"F�����
������������"��� �� %%(�)(;� ��� $����.1�� �����#���� ��� � "�0��� �H����� �� ����� ���� 76� �7��F��"���
6�"��-������������ �� ���1�� ��!��� ��� �����#��� �����"� ���� �� �������$��� ���� ��������� $�������"�� ���
%)&%'&'(%)�����J#"����$�������"�����%)&(9&'(%=,�
��� ��2Z�"����� ���1�� ����"�C����� ��� ��!���"�� -������ ���� %[� �H����� ��� (%� ������ J����� �����#�� ����
$�������"�����%)&(9&'(%?>������'[��H��������(%����� ��J����������#������$�������"�����%)&(9&'(%=,�
�
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No Estado do Paraná compete ao Instituto das Águas do Paraná, criado pela Lei Estadual 
16242/2009, de 13/10/2009, o exercício das funções de regulação e fiscalização do serviço 
de saneamento básico, integrado pelos serviços públicos de abastecimento de água potável, 
esgotamento sanitário, limpeza urbana e manejo de resíduos sólidos e drenagem e manejo 
das águas pluviais urbanas, desde que haja gestão associada entre Estado e municípios, na 
forma autorizada pela Lei Federal 11.107 de 06/04/2005 e nos termos da Lei Federal 11.445 
de 05/01/2007. 

Neste contexto insere-se a Companhia de Saneamento do Paraná – Sanepar, como 
entidade que integra a Administração de Ente da Federação a que o Poder Concedente 
pode delegar a prestação dos serviços de saneamento por meio de Contrato de Programa 
autorizado em Convênio de Cooperação. 

O ambiente regulado garante o equilíbrio das relações entre o Poder Concedente, o 
prestador dos serviços e os usuários, para entre outras coisas, estabelecer padrões e 
normas para a adequada prestação dos serviços e para a satisfação dos usuários; garantir o 
cumprimento das condições e metas estabelecidas; prevenir e reprimir o abuso do poder 
econômico; e definir tarifas e outros preços públicos que assegurem tanto o equilíbrio 
econômico-financeiro dos contratos, quanto a modicidade tarifária, mediante mecanismos 
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que induzam a eficiência e eficácia dos serviços e que permitam a apropriação social dos 
ganhos de produtividade. 

A Sanepar desde 2013 trabalha com o objetivo de estar apta ao ambiente regulado, tendo 
inclusive criado unidade específica na estrutura orgânica para gestão do processo. 
Contando com o apoio de consultoria especializada, foram desenvolvidos os seguintes 
temas, com a elaboração das respectivas notas técnicas. 

·  Metodologia de Reajuste Tarifário Anual – IRT 

·  Regras Gerais para Revisão Tarifária Periódica – RTP 

o Custos e Estruturas de Capital 

o Definição de Custos Operacionais Eficientes 

o Compartilhamento dos Ganhos de Produtividade - Fator X 

o Outras Receitas 

o Perdas Regulatórias 

o Receitas Irrecuperáveis 

·  Metodologia para definição de Estrutura Tarifária 

·  Metodologia para Definição da Base de Ativos Regulatória – BAR 

�#����#�$_����� ���"��J#"���� �"���� ��� ������������ � �$��1��+���- ���� ���F����� �� �+�� ���(:&(?&'(%)���
����������2#����������"�#����A���"�.1�����E������Z� ����D������#��`�%%)(&'(%)���������#������"H��������
���.�����I���2I�"��H���#�$��"����"�����$�#��.1����� ��"�$���������-���������"������.1��������������"�$� ��
��!�#�"F���� �� ���,� 	� ��3���� ���� ���$�.��� ��" � ���$� �"�� ����� Y������&'(%9�� ���� ��� ��!���"��� �������
������������
�

·  Dez/15- Jan/16 - – Assinatura do contrato e Kickoff do projeto. 

·  Out-Nov/16 - Conclusão dos laudos de avaliação. 

·  Dez/16 – Jan/17 – Certificação da BAR pela Agência Reguladora. 

 

Definida a base de ativos, será implementada a revisão tarifária com as seguintes etapas: 

 

·  Janeiro/2017 – Elaboração de Nota Técnica Preliminar. 

·  Fevereiro/2017 – Realização de Consulta e Audiência Pública. 

·  Março/2017 – Deliberação Final da Agência e Homologação da Tarifa Revisada. 

 
�
�
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