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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 32 Emissao de Debéntures da
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR (“Emissdo”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrugdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciacdo sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatério possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA -
SANEPAR

e CNPJ/MF: 76.484.013/0001-45
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Ney Amilton Caldas Ferreira

e Atividades: a exploracdo de servicos publicos e de sistemas privados de
abastecimento de d4gua, de coleta, remocdo e destinacdo final de
efluentes e residuos soélidos domésticos e industriais e seus
subprodutos, de drenagem urbana, servicos relacionados a protecao do
meio ambiente e aos recursos hidricos, outros servicos relativos a saude
da populacdo, prestacdo de consultoria, assisténcia técnica e
certificacdo nestas areas de atuacdo e outros servicos de interesse para
a Companhia e para o Estado do Parand, dentro ou fora de seus limites
territoriais, podendo, para atingir tais fins, participar, majoritaria ou
minoritariamente, de consdrcios ou sociedades com empresas privadas.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 32
e Séries: 18; 22,
e Data de Emissdo (de ambas as séries): 15/11/2013

e Data de Vencimento: (i) 12 Série: 15/11/2018; e (ii) 22 Série:
15/11/2020

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e (Codigo Cetip/ISIN:

(i) 12 Série: SAPR13/ BRSAPRDBS050;

(i) 22 Série: SAPR23/ BRSAPRDBS068.
e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissao
serdo destinados a negdcios de gestdo ordinaria da Emissora, quais
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sejam: (i) pagamento de dividas ja contraidas pela Emissora; e (ii)
capital de giro a ser utilizado pela Emissora.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, em duas séries, da espécie quirografdria, para
distribuicao publica com esforgos restritos de colocacdo*.

*Redacgdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdo de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 24/05/2016, foi aprovada a reforma do Estatuto Social da
Companhia para alterar os valores de algada relativos aos niveis de competéncia da
administragdao da Companhia.

Em AGE, realizada em 21/11/2016, foi aprovada a reforma do Estatuto Social da
Companhia, para incremento de fungdes estatutdarias de Governanga e
Transparéncia, na forma do estabelecido pelo Conselho de Administracdo em sua
82/2016 Reunido Extraordinaria.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 36.00-6-01 - Captacdo, tratamento e distribuicdo
de agua;

= Situagdo da Empresa: ativa;

= Natureza do Controle Acionério: estatal;
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= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situagao Financeira

= Liquidez Geral: de 0,33 em 2015 para 0,45 em 2016;

= Liquidez Corrente: de 1,00 em 2015 para 1,35 em 2016;
= Liquidez Seca: de 0,95 em 2015 para 1,31 em 2016;
>

Giro do Ativo: de 0,36 em 2015 para 0,37 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 0,9% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimbnio Liquido apresentou uma
reducao de 0,6% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou reducdo de 7,5% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Ndo Circulante um aumento de 10,7% de 2015 para 2016,
e uma variac¢do negativa no indice de endividamento de 0,3% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contadbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): R$ 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12 Série: ndo aplicavel; e (ii) 22 Série:
IPCA/IBGE

e REMUNERACAO*: (i) 12 Série: 110,80% do DI; e (ii) 22 Série: 6,99% a.a.
*Redacgdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

=>» 12 Série:

Amortizacdo:
16/11/2016 — RS 3.330,000000

Juros:
16/05/2016 — RS 747,349799
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16/11/2016 — RS 764,147000

= 22 Série:
Juros:
16/05/2016 - RS 417,051790
16/11/2016 - RS 437,797849

e POSICAO DO ATIVO*:

SAPR13 — 12 Série:

Quantidade em circulagao: 19.967
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 19.967

SAPR23 — 22 Série:

Quantidade em circulacdo: 10.033
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 10.033

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuagdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagdo: conforme item 4 acima;
e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;
e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

qua ndo for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.
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7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacGes, os indices financeiros
previstos no item 6.1, alinea “(w)” da Escritura de Emissao.

Posigao em 31/12/2016

Item (Acumulado 12 meses) | Atingido
indice de cobertura da despesa financeira liquida maior ou igual a 1,5 (a)
EBITDA (acumulado 12 meses) 1.312619.521,40 8.0
Despesa financeira liquida (acumulade 12 meses) 164 281.231,89

Divida Bancaria Liquida menor ou igual a 3 (b)

(Emprestimos, Financiamentos, Leasing financeiro e Deb&ntures) -
(Disponibilidades e Aplicagbes Financeiras) 2.073.743.607 85 1,6
EBITDA (Acumulado 12 meses) 1.312.619.521,40

De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografdria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prdpria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES
S.A.
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. Emissdo: 22.

. Valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

o Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:
15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: (i)

Fianga prestada por Andrade Gutierrez S.A. e pela Andrade Gutierrez

Concessdes S.A.;
*Redagdo em conformidade com o 42 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
=> 12 Série:

Amortizacdo:
30/05/2016 — RS 500,000000

15/06/2016 — RS 5.000,000000
17/10/2016 — RS 911,490000

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 398,256181

Juros:
15/06/2016 — RS 746,703983

14/07/2016 — RS 60,688543
15/12/2016 — RS 261,351857

Prémio:
10/05/2016 — RS 52,872151

=>» 22 Série:

Amortizacao:
30/05/2016 — RS 500,000000

17/10/2016 — RS 911,570000

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 840,062098

Juros:
15/06/2016 — RS 757,314463

14/07/2016 — RS 128,899638
15/12/2016 — RS 581,830348
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Prémio:
10/05/2016 — RS 52,918872

=>» 323 Série:

Amortizacdo:
30/05/2016 — RS 668,281260

17/10/2016 — RS 1.234,738397

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 1.198,565503

Juros:
15/06/2016 — RS 877,224502

14/07/2016 — RS 100,156987

Prémio:
10/05/2016 — RS 70,241858

(ii) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE SANEAMENTO DO
PARANA - SANEPAR

. Emissdo: 62.

. Valor da emissdo*: RS 250.000.000,00;
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Quantidade de debéntures emitidas*: (i) 12 Série: 8.000; e (ii) 22 Série: 17.000;
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures*: (i) 12 Série: 15/08/2018; e (ii) 22 Série:
15/08/2019;
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emiss&o.

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA PARANAENSE DE ENERGIA -

COPEL
. Emissdo: 52.
) Valor da emiss3o: RS 1.000.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 100.000;
. Espécie: quirografaria;
° Prazo de vencimento das debéntures: 13/05/2019;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

13/05/2016 — RS 752,247399
14/11/2016 — RS 769,258700

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CS BIOENERGIA S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: RS 30.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 3.000;

° Espécie: com garantia real e com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 09/09/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominag¢do dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela Companhia de Saneamento do Parana — SANEPAR e pela Sra.
Rosanna Cattalini; e (ii) cessdo fiduciaria de cotas de um fundo de investimento
detidas pela Sra. Rosanna Cattalini, nos termos do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada e atualmente em vigor, que garantirdo a
proporg¢do de 60% do volume das debéntures;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
09/12/2016 — RS 1.000,000000

Juros:
09/12/2016 — RS 398,569330

12. Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omiss3ao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)
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A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXQOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhanes de reais)
ATIVO
Nota 2iv16 s

Clirculante

Caixa e Equivalentes de Caixa 4 638.330 163. 797

Contas a Receber de Clientes, liquido 3 350.797 477.281

Estoques 36722 35.662

Impostos ¢ Contribuigbes a Recwperar & 39.021 28.B29

Depasitos Vincolados 0.844 0.166

Outras Contas o Receber 7 23,526 23648
Total do Circulante 1.307.240 TIR3I83
Nio Circulante

Contas a Receber de Clientes, liquido 3 10.706 9.736

Impostos & Contribuicdes a Becwperar & Tel a4

Depositos Vinculados 24 45.834 34,559

Ativos Frnanceiros Contratuems I 172,381 Tr.420

Depasitos Judiciais 150 156.442 132,894

Imposto de Renda ¢ Contribuicio Social Difendos la.c 373097 334775

Ouiras Contes a Receber 7 43,6595 16,337

Investimenkos 8 12.403 224

Imobilizado, liguido 2.8 131.268 1300043

Intangivel. liquido ab 7100303  6.761.600
Total do Nao Circulante BI46.87D  T7.506.292
TOTAL DO ATIVO D.454.11% B 244.675
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PASSIVO

Circolante

Empréstimos. Financiamentos, Debéntures ¢ Amendamento
Mercantil Financeiro

Empreiteiros ¢ Fornecedores

Contratos de Concessio

Impostos & Contnbuighes

Salinos ¢ Encargos Sociais

Dividendos e Juros sobme o Copital Priprio

Titulos o Pagar

Feceitas o A propriar

Caugies ¢ Betengdes Contratums

Plano de Apesentadona e Plano de Assisténcia Médica
Crutras Contas a Pagar

Total do Circulante

Nie Circulante
Empréstimos, Financiamentos, Debéntures ¢ Arendame nto
Mercantil Financeiro
Contratos de Concessao
Impostos ¢ Contribuigtes
Receitas o A propriar
Provisoes
Mano de Aposentadona e Plano de Assisiéncia Médica
Chutras Contas a Pagar

Total do Nio Circulante

Patriménio Ligquido

Capital Social

Reserva de Reavaliacio

Ajusies de Avaliacio Patimonial
Reservas de Lucros

Outros Resultados Abrangentes

Total do Patriminio Liguido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

QPENTA’G()N{)

Nota 2016 2015
1 379163 230.660
133505 125.404
12 7.501 7.052
13 63,260 50.124
157.370 140.286
s (34055 095.101
; 3.087
542 3250
2,338 2 684
25 53.062 46,806
14 36,513 36,057
967.318 741501
1 2332011 2105348
12 0.425 01.115
13 1.411 1.468
= 542
53 506576 463423
15 742866  656.541
14 4930 4.430
3.678.128 _ 3.322.867

I8
2847.664 2.507.360
£7.200 02.825
10.410 12.147
1.779.937  1.308.472
3462 79.503
1808673 4.180.307
9454119  8.244.615

As notas explicativas s3o pare integrante das demonstragdes contdbeis.
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Anexo 2
DEMONS TEAUAC DOS KESUL TAIMES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
{Em milhares de reais, exceto luero liquido por acio)
Nota 2016 2015
Receita Operacional Liguida 12 3477.525 2971185
Custos dos Produtos e Servicos o (1.445.108) {1.345.162)
Lucro Bruto 2031417 1626023
Despesas Operacionais
Comercians 2 {253.067) {202, 780)
Admimstrativas £ {616.161) (591.952)
hutras Despesas Operacionais 2 {11.197) {15.356)
Resultado de Equivaléncia Patnmonial B (3.3al) (1.688)
Programa de Participagio nos Resultados i (33.123) (40.947)
{936, 909) (852.723)
Receitas (Despesas) Financeiras
Receitas Financeras 23 BL526 51.099
Drespesas Financeiras 3 (244,807 ) (211.473)
{164.281) (159.474)
Frovisies
Civeis, Trabalhistas, Tributinas ¢ Ambientais 152 (43.153) 4.349
Planos de Aposentadona e A ssistencia Médica 5 {OB.480) (77.861)
(141.642) (73.512)
Lucro Antes do Imposto de Kenda e Contribuicio Social TRO.585 540,314
Imposto de Benda e Contnbuigio Social LR (162.738) (1018700
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 626.847 438,444
Lucro Liguido Atnbuivel s AcSes Ordindrias 195800 202,969
Lucro Liguido Ambuivel s Acbes Prefernoiais 430957 235475
Lucro Basico ¢ Diluido por Agan 182
Ordindria (L E6R11 057490
Preferencial 171311 096249
Quantidade de Acdes no Final do Exercicio
Ordindrias 167.911.724 731.967.956
Preferencians 335823449 244652250

As notas explicativas so parte integrante das demonstragtes contdbeis.
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Anexo 3

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Acionistas, Consalheiros e Administradores da
Companhia de Saneaments do Parans - SANEPAR
Curitiba - PR

Opinido

Examinamos a5 demonstragdes contabsis da Companhia de Saneamento do Parand —
SAMEPAR (“Companhia”), que compreendam o balango patrimonial am 31 de dezembro
de 2016 @ as respectivas demonstragdes do resuftado, do resultado abrangents, das
mutagtes do patrimbnio liquido e dos fluxos de caixa para o exearcicio findo nossa data,
bem como as corespondentes notas explicativas, incluindo o esumo das principais politcas
contabais.

Em nossa opiniao, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam adeguadameants,
am todos os aspecios milovantos, A posic3o pafimonial & financaira da Companhia de
Sangamenty do Parana — SANEPAR em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operacdes o os sous flxos de caixa para o exarcicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adofadas no Brasil.

Base para opiniao

MNossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasikiras e inlernacionais de
auditoria. Mossas msponsabilidades, em conformidade com tais normas, esiao descritas na
saga0 a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela acditoria das demonstragies
contabeis™. Somos independentes em relagio & Companhia de acordo com os principios &licos
rotevanios provistos no Codigo da Etica Profissional do Contador @ nas normas profissionais
amitidas pele Conselho Federal de Contabilidade & cumprimos com as  cemais
responsabilidades éticas do scordo CoM OSS&S NOMMAS.

Acraditamos que a evidéncia do auditoria oblida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa
Opini&o.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditona sfo agueles gue, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exarcicio corrente. Esses assuntos foram
tratados mo contexto da nossa auditoria das demonsiracdes contibeis como um todo & na
formagaoc de nossa opinido sobre essas demonstragdes contiabeis e, portanic, NAOC expressamos
UMa opiniED am soparada sobro 83508 AssURtos.

Raconhacimenta da recaifa nio fEfurada

Parte das receitas mconhecidas peia Companhia referem-3e a sewvigos presiados @ nao
faturados aos consumidores finais (‘receitas nfo fafuradas™), uma vez gue o faturamenio &
efeiuade tomando como base ciclos de faturamenio gue em alguns casos 3@ sucedam ao
periodo da encarramanto contdbil. Mo ancarramento de cada més, a Companhia dotarming com
base em astimativas que incluem dados historicos como a media de consumo oblida da dkima
loitura de hidrémetros, uma asfimativa de consumo a sor airibuida a cada consumidor para o
parode compreandido entra a data da keitura @ o encarramanto do més, com a finalidade da
rogistrar sua receita incomida & nao faturada. A divulgacio dos critbrios adofados para
reconhacimenios da receita, bem como os montantes apropriados para cada segmento da
negacio em que a Companhia opara, estao incluidas nas notas axplicativas 198 26.
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0 monitcramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa  auditoria,
considerando a magnitude dos mentantes envolvidos @ o grau de julgamento da Administragio
na astimativa, que pode acametar no reconhaciments da recaita em pericds incomalo &'ou risco
de recoita inexistonts e, partanto, apresantam um rsco de distorgdo relovanio 4s domonstragoos
contiabeis.

Nossos procedimenios incluiram, dentre outros, a avaliago dos controdes intermos chaves
implamentados pala Companhia sobre o processo de reconhecimento de recaita, com foco
adicional sobre a avaliaghe da exisiéncia e adequada valorizag®o destas receifas.
Adicionalmenia, afoluamocs o recalculo das estimativas da faturameantio qua resuliam nos saldos
reconhecidos nas demonstragdes contabeis, testes da langamentos ndo rotineinos efetuados nas
contas de receita, aldm de feske de inspecao fisica de documentacio para uma amostra da
vandas registradas durante o exarcicio.

Adicionalmenta, avaliamos a adequacho das divulgagtes sobro este assunio incluidas pela
Companhia nas notas explicativas anteriormeante mencionadas.

Plano de aposentadoria o plano de assisiéncia madica

A Companhia & patrocinadora de planc de aposentadoria complementar na modalidade da
benaficio definido, bam como também é patrocinadora do plano de salde destinado aos
empragados ativos @ aos aposentados. A apuragio de suas obrigaghes atuariais & determinada
de acordo com laude atuanal emitido por seu atudrio. Os crilénios de mensuragao da cbrigagao
atuarial da Companhia & dos ativos o passivos dessos plancs, bom como sous impactos sobre
as demonstragdes contabeis, estao divulgados na nota explicativa 25.

O moniloramenic desse assunto foi considerado significativo para a nossa  auditoria
considorando a magniiude dos monfantes envolvidos, albm do alic grau de julgamento
associado ao processc de mensuragAo da obrigagio atuarial da Companhia, gue inclui a
utilzacio de promissas altamenio subjotivas o complexas que s&0 alotadas pola expoctativa
futura de mercado ou condiches econémicas, tais como taxas do juros de longo prazo, taxas de
rendimenio dos afivos do plano, indice de aumenio salarial, rotatividade, morialidade, taxas de
desconto o inflagho. Variaghos nossas premissas podom ter um impacto: material sobra 02
montantes reconhecidos nas demonsiragtes contabais.

Mossos procadimentos de audiioria incluiram, entre oubros, o envolvimento de nossos
ospocialstas da aroa atuarial para nos auxiliar na avaliacho das premissas utilizadas no calculo
dos passivos afuariais dos planos de beneficios pds emprego. Confroniamos essas premissas
com dados de mercado comparavais @ parametros de referéncia desamvolvidos infermameanta a
partir de calculos independontes efcfuados como parie de nossos  procedimentos.
Adicionalments, nosscs aspecialisias da drea atuarial nos auxliaram na avaliagdo da
adequacio das divulgagtes realizadas pela Companhia em mlagio ac assunto. Mo qua diz
respeita aos ativos do plano de pansao, noss0s procedimenics de auditoria incluiram testes de
confirmagao de axisténcia o avaliagho destes ativos am conjunto com espacialisias.

Damandas adminisirativas e judicials

Como resuliado de suas atividades operacicnais, a Companhia é parie em divarsos procassos
trabalhistas, civeis, ambientais @ tnbutirias cujo valor agregado totaliza A% 404.323 em 31 da
dezambro de 2016, e, considerando sua probabilidade de perda avaliada como possival,
nenhuma provisao foi constiuida Este assunto estd divulgado na nota explicativa 15 as
demonsiragoes contabais.

O monitoramento dasse assunto foi considerado significativo para a nossa auditona devido &
rolevancia dos valores envolvidos nos procassos, a0 grau oo julgamento envohido para a
delerminagio se uma provisao deve sar regisirada, bam como pela complexidade do ambiente
tributario no Brasil.
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Nossos procedimentos incluiram, dentre outros, 8 obiencao o andlisa do carlas do confirmacao
jumto aos consultores juridicos externcs da Companhia, a fim da comparar suas avaliagbes
acorca das causas em aberto com as posigbes consideradas pola administragao, bam como a
rezglizagdo de reunites pernddicas com a administraglo @ com o departamento juridico para
discutir a evolucao dos principais procassos judiciais em andamento.

Adicionalmenta, avaliamos se as divulgagbes sobre o assunmto e especificamenta sobre as
contingéncias mais significativas incluidas na nota explicativa 15 foram adequadas.

Coniratos do concassao

A Companhia realza suas operagbes tamdo por base contratos de concassao, 08 quais davido
& sua época do assinalura apresaniam duas categorias distintas denominadas: Confrafos de
programa @ Confrates de concossao. Para os Contratos do programa, a Companhia efotua a
bifurcagio dos valores dos ativos entre afivo financeiro & afivo intangivel. Para os Confratos de
Concassao, firmados antes da Lai 11.445/07 . os valores dos bens s&o regisirados no afivo
intangivel, sam realizacho dossa bifurcacdo. Este assunto esia divulgado na nota oxplicativa 9
as demonstragdas contabais.

O monitcramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa audioria devido &
rolevancia dos valores anvolvides, além do fato que tal bifurcagao e o célcule do valor presanis
do ative financeir, & complexo e anvolve julgamento e ulilizagao de premissas subjetivas paor
parta da Administragao da Companhia, como a definigao da toa da desconto.

Nossos procedimenios incluiram, dentre ocutros, a avalagio dos controles imternos
implamentados pala Companhia sobre aste processo, bam como & avaliagho da adegquacao do
ragisiro contabil resuliante e avaliagio das premissas adotadas e calculos efefuados para o
ajuste a vakor presenta. Obtivemos os novos contratos do programa fimades pala Companhia
duranta o ano. Adicionalmanie, para uma amosira selecionada efetuamos leste de bifurcagao
do contralo emtre afivos finamceiros o ativos infangiveis, andlise documental das adipDes
relevanios no periodo, andlise da nafureza dos gastos capitalizados @ sua adeguagio em
retag®o as normas contabeis em vigor, akm de recélculo da amortizagao com base nas taxas
contidas no laudo de vida Gtil preparado pela Companhia

QOutros assuntos
Damansiragdo do vaor affdonado

A demonstragao do valor adicionado (DVA), rferante ao exercicio findoem 31 de dazembro da
2016, alaborada sob a mesponsabilidade da AdministracBo da Companhia, foi submetida a
procadimentocs de auditoria executados em conjuntc com a auditoria das demonsiragtes
contadbois da Companhia. Para a formagao de nossa opinddo, avaliamos sa essa domonsiracao
estd conciliada com as demonstragdes contabeis & registros contabeis, conforme aplicavel, &
S8 a sua forma e coneddo estdo de acordo com o critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 — Domonsiraghio do Valor Adicionado. Em nossa opini2o, essa demonsirago
do valor adicicnado ioi adequadamenta preparada. em todos os aspactos relevantas, segundo
o8 critérics definidos nesse Pronunciamento Técnico o sa&o consistonies em ralaglo &s
demonsiragoes conid@beis tomadas em conjunto.

Qutras informagdes que acompanham as demonstracdes contibeis @ o relatorio do
auditor

A Adminisfragado da Companhia & responsavel por essas outras informagbes que
compraondam o ralatdrio da Administragao.

Nossa opinifio sobre as demonstragdes contdbeis nao abrange o relatdério da Administracao e
nao expressamos gualguer forma de conciusac de audioria sobre esse ralatdrio.
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Em conexao com a auditoria das demonsraghes contdbais, nossa responsabilidade & a de ler
o Folatdric da Administragdo o, ao fazé-lo, considerar 20 ossa relatdrio astd, do forma
relevanie, inconsistents com as demonstraghes contabeis ou com nosso conhacimanto obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma mlevante. Sa, com basa no
irabatho realizado, concluimos gue ha distorgAo relevanie no Relatorio da Administragao,
s0mos requaridos a comunicar essa fato. Nao temos nada a relatar a este rogpaito.

Responsabilidade da Administracio e da Governanga sobre as demonstracdes
contibois

A Administragio & msponsavel pola elaboracdo e adequada apresaniacao das demonstragoos
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas mo Brasil, @ pelos controles internos
que ala delormincu CoOmMo MOCOSSArios para permitir a alaboracao do demonsiragies contabois
Ivres de distorgao relovante, independentements 5o causada por fraude ou ermo.

Ma alaboracao das demonstragbes contabeis, a Administragao & responsaval pala avaliagio da
capacidade de a Companhia continuar operando, divelgando, quando aplicavel, os assunios
relacionados com a sua continuidade cparacional @ o uso dossa base contabil ma elaboragao das
demonstragtes contdbois, & ndo sor que a Administragio pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas oparaghes, ou n&o tenha nenhuma allemativa realista para evitar o encerramenic

das oporagoos.

O= responsaveis pela govemanca da Companhia sao aguaks com responsabilidade poela
supenisio do processo de elaboragio das domonstrages confdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbois

Mossos chjptivos s80 obfer saguranca razodval de que as demonstragtos contabais, fomadas am
conjunic, estao lives de distorgao relevante, independentamenta se causada por fraude ou erro,
o emitir relatono de auditoria contendo nossa opiniao. Soguranga razoavel & um ako nivel da
soguranga, mas ndc uma garantia de gue a audioria realzada de acordo com as nommas
brasziloiras o imbmacionais do auditoria sompre dofoctam as eventuais distorpbos mlovantas
existentes. As distorgles podem ser decomanies de fraude ou ero e s&o consideradas miovantes
quando, indwidualmente ou em conjunto, possam influenciar, denfro de uma parspectiva
razcavel, as decistes aconbmicas dos usudnos tomadas com base nas mfaridas domonstragoas
conidbeis.

Como parie da auditoria realizada de acordo com as nomnas brasieiras e intermacionais de
auditoria, exercomos julgamento profissional @ mantemos coficismo profissional ao longo da
auditoria. Albm disso:

* |dantificamos e avaliamos os niscos de distorgAe relevante nas demonstragies confdbeais,
indepondenioments sa causada por frauds ou emo, planojfamos & executamos
procadimenios de auditoria em resposia a fais riscos, bam como obtemos avidéncia de
audioria apropriada e suficienie para fundamentar mossa opiniao. O risco de nao
detoccao do distorgao miovania resultanies de frauds & maior do que o provenients de
aemo, ja gque a fraude pode emvolver o aio de burlar os confroles ingamos, conluio,
falsificagao, omissao ou represantactes falsas intencionais.

= Oblemos enendimentc dos controles infemos mlevanies para a auditoria para
planejarmos procadimenios de auditoria apropriados as circunsiincias, mas, nfdo, com o
objativo de axprossamos opinias sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacic das politicas contaboie ufilizadas o a razoabilidade das
estimativas contabois a respactivas divulgagbes faitas pala Administragac.

» Conciuimes sobre a adequagho do uso, pela Administragac, da base comtabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audioria obfidas se oiste
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incarteza relevante em mlagio a evenios ou condicBes que possam levantar divida
significaliva em relacio 4 capacidade do continuidade cperacional da- Companhia. Sa
concluirmos que axisie incereza relevante, devemos chamar alengao em nosso ralaldrio
de auddoria para as respechivas divulgagdes nas demonstragfes coniabeis ou ncluir
modificagdc em nossa opinidn, S8 as dvulgagbos fomm inadoguadas. Mossas
conclusdes astao fundamentadas nas evidéncias de audioria obtidas a¥ a data de
nosso relatdnio. Todavia, eventos ou condigBas fuluras podem kevar a Companhia a nao
mais 5o mantzrem em continuidada cparacional.

= Avallamos a apresantagio geral, 2 estrutura e o conteldo das damonstragtas contabais,
inclusive as divulgagtes e sa as demonstragtes comtabeis mprasentam as
comespondentes fransagles @ os evenios da mansira compativel com o objetivo de

aprasomniacho adoquada

Comunicamo-nos com oS msponsdveis pela governanga & respeito, antre outros aspectos, do
glcance planejade, da dpoca da audiiona e das constatagbes significativas do auditoria, inclusive
as ovantuais deficiencias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fomecemos também acs msponsaveis pela governanca declaragao de gue cumpnmos com as
exigéncias aticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de indepandéncia, @ comunicamos
tedos 0s eventuais mlacicnamentos ou assuntos gue poderiam afetar, consideravelmants, nossa
indapandéncia, incluindo, quando aplicavel, as respactivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram cbjpto de comunicacao com 08 rosponssvais pala governanca,
detarminamos agueles gque foram considerados como mais significalvos ma auddora das
demonstragtes contabais do axarcicio comania @ que, dossa manaira, constituem os prncipais
assuntos de auditoria. Descrevemos essas assuntos em nosso relatdno de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tonha proibido divulgacso poblica do assunic, ou guando, em
circunstincias extremamensa raras, deferminammos que o assunto nfo deve sar comunicado em
neosso relaidnio porque &5 consaguéncias adversas de tal comunicagio podem, deniro de uma
perspoctva razodval, superar os baneficios da comumicacao para o intoressa plblico.

Curifiba, 30 de janeiro do 2017,

ERNST & YOUNG
Auditores independentas 5.5,
CRC 25P 015.189/F-6
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